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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da
Portonave Participagdes S.A.
Séao Paulo - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Portonave Participactes
S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira
individual e consolidada da Portonave Patrticipacdes S.A. em 31 de dezembro de 2017, o
desempenho individual e consolidado de suas operacgdes e 0s seus fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Caodigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na
formacgéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo,
a descricdo de como nossa auditoria tratou 0 assunto, incluindo quaisquer comentéarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.
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Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em
relacdo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducao de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des significativas
nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas da Companhia.

* Aquisicdo de controle da Investida Portonave S.A. Terminais Portuarios de Navegantes

Conforme mencionado na nota explicativa 4, a Companhia concluiu durante o ano de 2017 a
aquisicao de 50% das ac¢fes da Portonave S.A. Terminais Portuarios de Navegantes pelo valor de R$
1.421.541 mil, representando 97% do total do ativo. Este assunto foi considerado significativo para
nossa auditoria pela sua relevancia, e pela subjetividade relacionada a avaliagdo da documentacao
relacionada a aquisicao do controle acionario deste investimento.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (a) a avaliacdo da documentacao legal e
societaria da transacéo de compra de 50% das ac¢des da Portonave S.A. Terminais Portuérios de
Navegantes; (b) avaliagdo da concluséo da administragdo em relagéo a aquisi¢céo do controle
acionario deste investimento; (c) testes documentais do pagamento da aquisi¢cao das acoes; e (d)
revisdo das divulgacdes incluidas na nota explicativa 4 as demonstracdes financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os procedimentos de
avaliacdo da aquisicao, que esta consistente com a avaliacdo da Administracéo, consideramos que 0s
critérios adotados pela Administragdo, assim como as respectivas divulgacdes na nota explicativa 4 e
10, séo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Reconhecimento de receitas

A receita com vendas de prestagdo de servigos é reconhecida no momento em que 0s riscos e
beneficios significativos da prestacdo de servigcos sao transferidos para o cliente. A determinacao do
momento e do valor de reconhecimento da receita envolve andlise criteriosa das condi¢des
comerciais, que podem variar de acordo com a tabela de precos estabelecida entre as partes. A
receita € um importante indicador de performance da Companhia e de sua Administracao, o que
pode criar um incentivo de reconhecimento da receita antes da transferéncia dos riscos e beneficios
da prestagéo de servigos, especialmente no periodo que antecede o fechamento do exercicio
(“corte das vendas”). Por essas razdes, consideramos o reconhecimento de receita de vendas de
prestacéo de servicos como um dos principais assuntos de auditoria.
g
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros a consideracdo da politica de
reconhecimento de receita de vendas de prestacdo de servicos da Companhia. Avaliamos os
controles internos chaves da Companhia relacionados ao reconhecimento de receita de prestacéo de
servicos. Avaliamos, para uma amostra se a receita reconhecida, tendo como base em
documentacgédo suporte, foi registrada no valor e no periodo de competéncia apropriado. Em especial,
avaliamos as vendas registradas no més de dezembro. Avaliamos também a adequacédo das
divulgacdes da Companhia, especificamente em relagéo as politicas contabeis adotadas para
reconhecimento de receita. Com base no resultado dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis o reconhecimento da receita de vendas de prestagéo de servigos adotados
pela Companhia, no contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Responsabilidade da administracdo e da governanca pelas demonstragcdes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de demonstracfes
financeiras livres de distor¢cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na
elaboracé@o das demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia s&o aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboragédo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢céo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragfes
financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de néo deteccdo de
distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacdes
falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequagé&o do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicfes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras
podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetado das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacgfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do

alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos. .
I
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo com o0s responséaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Blumenau, 25 de abril de 2018.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

~

M
everson Luis Lescowicz
Contador CRC-SC-027535/0-0



Portonave Participagdes S.A.

Balancos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber
Partes relacionadas
Impostos a recuperar
Outros créditos

Total do ativo circulante

Na&o circulante
Outros créditos
Depdsitos judiciais
Créditos tributarios diferidos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Nota Controladora Consolidado
Explicativa 31/12/2017 31/12/2017
5 33.133 81.351

6 - 29.967
14 39.539 27.260
13 13

7 - 7.996
72.685 146.587

7 - 14.918
16 - 459

- 802

8 1.391.890 -

9 - 1.290.124
10 - 1.092.192
1.391.890 2.398.495

1.464.575 2.545.082




Passivo

Circulante
Fornecedores
Valores a pagar
Debéntures
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigacdes fiscais
Adiantamentos de clientes
Dividendos a pagar

Total do passivo circulante

Nao circulante
Empréstimos com partes relacionadas
Debéntures
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Partes relacionadas
Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Outras obrigacdes

Total do passivo ndo circulante

Patrimonio liquido

Capital social

(-) Prejuizos acumulados
Total do patrimdnio liquido

Participacé@o de acionistas ndo controladores

Patrimdnio liquido e participacdo de acionistas nao controladores

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota Controladora Consolidado
Explicativa 31/12/2017 31/12/2017
11.a - 12.631
11.b 121.541 121.541
12 30.091 47.955
- 16.913
13 1 6.881
- 996
- 39.539
151.633 246.456
14 831.152 831.152
12 533.705 910.182
15 - 279.961
14 - 109
16 - 16.927
- 1.308
1.364.857 2.039.639

19
1 1
(51.916) (51.916)
(51.915) (51.915)
- 310.902
(51.915) 258.987
1.464.575 2.545.082

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Portonave Participacdes S.A.

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acéo)

Nota Controladora Consolidado
Explicativa 31/12/2017 31/12/2017
Receita operacional
Receita operacional liquida 20 - 95.760
Custos dos servicos prestados
Operacéo portuaria - (9.965)
Custo com pessoal - (15.845)
Depreciacéo do imobilizado - (6.580)
Depreciacdo da mais valia do imobilizado - (13.317)
- (45.707)
Lucro bruto - 50.053
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas (6) (5.454)
Remuneracado dos administradores 17 - (453)
Despesas com pessoal - (3.333)
Depreciacao / amortizacéo - (1.683)
Depreciacdo / amortizacdo da mais valia - (248)
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 9.888 -
Outras receitas operacionais liquidas 21 (4) (1.287)
9.878 (12.458)
Lucro operacional 9.878 37.595
Resultado financeiro 22
Receitas financeiras 85 983
Despesas financeiras (19.181) (29.187)
Variagdo cambial, liquida (42.698) (42.835)
(61.794) (71.039)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social (51.916) (33.444)
15
Imposto de renda e contribui¢do social
Correntes - (5.224)
Diferidos - (3.360)
- (8.584)
Participacé@o de acionistas ndo controladores (9.888)
Lucro liquido do exercicio (51.916) (51.916)
Quantidades de agdes (lote de mil) 500
Prejuizo liquido, basico e diluido, por agcdo, em reais (103,83)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracoes financeiras.



Portonave Participagdes S.A.

Demonstrac¢des do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2017

Resultado do exercicio (51.916) (51.916)
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes (51.916) (51.916)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracoes financeiras.



Portonave Participagdes S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Capital Lucros Patriménio

social Acumulados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2016 - - -
Capital social 1 - 1
Prejuizo liquido do exercicio - (51.916) (51.916)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1 (51.916) (51.915)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Portonave Participacdes S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades operacionais:
Participacado de acionistas ndo controladores
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos
Depreciacdo e amortizagéo
Baixa liquida de ativo imobilizado
VariagOes monetarias e cambiais de contratos com empresas ligadas, operacdes ndo comerciais
Variacdo da proviséo para devedores duvidosos
Juros sobre debéntures
Proviséo para contingéncias, liquidas de baixas e reversoes
Resultado de equivaléncia patrimonial
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) Diminuicé@o dos Ativos
Contas a receber de clientes
Contas a receber empresas ligadas
Impostos a recuperar
Depositos Judiciais
Despesas antecipadas e outros valores a receber
Aumento (diminui¢éo) dos passivos
Fornecedores
Contas a pagar empresas ligadas, opera¢des comerciasi
Obrigag6es sociais e trabalhistas
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Adiantamentos de clientes e outras contas a pagar
Disponibilidades liquidas geradas nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de investimento
Aquis. Bens do imobilizado e intangivel
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizacdo de capital
Captacao de empresas ligadas, operagdes ndo comerciais
Dividendos pagos
Liquido de operacdes com debéntures
Juros e remuneragdes pagas sobre debéntures
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de financiamento

Aumento (reducéo) do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio
No fim do exercicio
Aumento / reducao do caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2017
(51.916) (51.916)

- 9.888

- 3.361

- 22.006

- (1.847)

42.698 42.698

- 1.124

6.632 16.179

- 673

(9.888) -
8.897 8.858

- (8.438)

- 5.289

(13) 1.537

- 492

; 1.378

- 196

- 1

- 577

1 (9.897)

- (525)

(3.589) 21.634
(1.300.000) -
- (1.301.151)
(1.300.000) (1.301.151)
1 1

782.881 782.881

- (35.693)

570.000 607.500
(16.160) (109.143)
1.336.722 1.245.546
33.133 (13.971)

- 95.322

33.133 81.351
33.133 (13.971)




Portonave Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracfes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.
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Informacdes gerais sobre a Companhia

A PORTONAVE PARTICIPACOES S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anénima de capital
fechado, e foi constituida em 28 de junho de 2017, com sede foro na Rua Desembargador do
Vale, 800-A, sala 5, Perdizes, Sao Paulo — SP.

A Companhia tem por objetivo a participa¢cdo em outras sociedades, como socia ou acionista, no
pais ou no exterior (“holding”).

Participacdes societarias

Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia participa como acionista de 50% da seguinte
controlada:

e Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes (controlada) - que tem por principais
objetivos sociais: a) exploragdo, operagao e administracao de servigos portuarios; b)
exploracao, administracdo, operacao e concessao de arrendamentos de terminais portuarios; c)
exploracdo, operacao e administracdo de servigcos de transporte em geral, complementares ou
ndo as atividades portuarias; d) operagfes de terminais alfandegados ou esta¢cfes aduaneiras,
inclusive para a movimentacdo e armazenagem de carga alfandegada; e) participacdo como
sOcia, acionista ou quotista, em outras sociedades. A sede desta companhia é na Avenida
Portuéria Vicente Coelho, 01, Sdo Domingos, Navegantes — Santa Catarina.

Restricdes e condicoes de operacdo na autorizacdo outorgada a controlada

A controlada esta sujeita ao cumprimento das condigfes previstas no contrato de adeséo para a
operacgdo do terminal portuario em Navegantes. A extingdo da autorizacdo concedida pela Unido
dar-se-a da seguinte forma:

(i) Pelo Poder Concedente — por meio de anulagdo ou cassagéo da autorizac¢ao;
(i) Pela Companhia — no caso de renudncia, faléncia ou extingdo. Extinto o contrato, os bens

moveis e imoéveis ndo reverterao a Unido.

A Controlada, ndo tem obrigacdo de pagamento de remuneragdo a Unido, ou quaisquer outros
onus, em funcéo da exploracao do terminal portuario de Navegantes.

A Unido podera, a qualquer momento, fiscalizar, aplicar penalidades contratuais, zelar pela boa
gualidade dos servicos prestados bem como promover medidas que assegurem a adequacao e
conservacdo do meio ambiente.



Portonave Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras--Continuacao
Exercicios findos em 31 de dezembro 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Informacdes gerais sobre a Companhia--Continuacao

Continuidade operacional

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, foram elaboradas considerando a
avaliagdo da administracdo sobre a capacidade da Companhia continuar operando. Estas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas néo levando em
consideracéo o fato de que a administragéo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas
ou cessar suas operacdes, bem como ndo contempla nenhuma alternativa realista de
encerramento das operagfes em um prazo inferior a doze meses. Eventual insuficiéncia de
recursos para fazer frente aos compromissos assumidos, sera suprido por aportes efetuados
pelos acionistas da Companhia.

Autorizacdo para emissdo das demonstracdes financeiras

A emissdo das demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi
autorizada pela Diretoria, em 25 de abril de 2018.

Politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracdes financeiras
estdo definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente no exercicio
apresentado, salvo disposi¢do em contrario.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base em diversas avalia¢des utilizadas nas
estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracoes
financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes
financeiras. Itens significativos sujeitos a estimativas incluem: a sele¢&o de vidas Uteis do ativo
imobilizado; o imposto de renda e contribuicdo social diferidos; a provisdo para contingéncias; a
mensuracéo do valor justo de instrumentos financeiros; e as estimativas para divulgacéo do
guadro de andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros. A liquidagéo das transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos
registrados nas demonstracdes financeiras devido as imprecisfes inerentes ao processo de sua
determinacgédo. Devido a fatos relativos a mudanga do controle acionério, foram efetuadas
algumas reclassificaces referente a partes relacionadas forma efetuadas, visando melhor
apresentacao deste componente. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos
semestralmente.
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Politicas contabeis--Continuacéo

Base de apresentacdo das demonstracdes financeiras

Base de consolidacdo

As demonstracdes financeiras incluem as operacdes da Companhia e das seguintes empresas
controladas, cuja participagdo percentual na data do balango € assim resumida:

_31/12/2017

Controlada
Portonave S.A - Terminais Portuarios de Navegantes 50%

Controladas indiretas
Iceport Terminal Frigorifico de Navegantes S.A 50%
Teconnave Terminal de Contéineres de Navegantes S.A 50%

O exercicio social da controlada e das controladas indiretas incluida na consolidacéo é
coincidente com o da controladora e as politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme na
Companhia consolidada e é consistente com as mesmas.

Os principais procedimentos de consolidacao sao:

¢ Eliminacéo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

e Eliminag&o das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas
consolidadas;

¢ Eliminagéo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros néo realizados,
decorrentes de negdcios entre as empresas;

¢ Apuracéo dos tributos sobre a parcela dos lucros néo realizados, apresentados como tributos
diferidos no balango patrimonial consolidado.

Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras

As Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas da Companhia séo de
responsabilidade da administracédo e foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade
com as préticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢des da Lei das
Sociedades por Ac¢des e 0s pronunciamentos, interpretacdes e orientacfes emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis — CPC. As Demonstragdes Financeiras apresentadas foram
arredondadas para o valor mais proximo exceto quando indicado de outra forma.
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2.1

2.2

Conversdo de moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas s&o apresentadas em Reais
(R$), que é a moeda funcional da controladora e de suas controladas.

Transacoes e saldos

As transagfes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cambio da
moeda funcional em vigor na data da transag&o.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao reconvertidos
a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data do balango, sendo todas as
diferencgas registradas na demonstracdo do resultado.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao da existéncia contratual e que haja transferéncia dos
servigos prestados prometidos aos clientes em um montante que reflete a contrapartida de
gue a Companhia espera ter direito em troca desses servi¢os. A receita € mensurada com
base no valor justo da contraprestacéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e
impostos ou encargos sobre vendas, e levando em consideracéo 0s seguintes critérios: a)
Identificac&o do contrato com cliente; b) Identificacdo das obrigagbes de desempenho do
contrato; ¢) Determinacao do preco dos servigos prestados; d) Alocagdo do preco da
prestacéo; e) Reconhecimento efetivo da receita da prestacéo de servicos.

Prestacao de servicos

A receita de servigcos portuarios é reconhecida com base na movimentacao e
armazenagem dos contéineres. Quando o resultado da movimentacdo de contéineres ndo
puder ser medido de forma confiavel, a receita é reconhecida apenas na extensao em que
as despesas incorridas puderem ser recuperadas.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos
financeiros que rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou
despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida
estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando
aplicivel, ao valor contébil liquido do ativo ou passivo financeiro.
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Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

Ativos e passivos tributérios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores sdo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sédo aquelas
gue estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco.

Impostos diferidos

Impostos diferidos ativos séo reconhecidos para todas as diferengas temporérias dedutiveis,
créditos e perdas tributérios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporérias dedutiveis possam ser
realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados. Impostos
diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis
para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas
taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sédo
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sédo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto:

¢ Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigcos néo for
recuperavel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do ativo ou do item de despesa, conforme o
caso;

¢ Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas;

¢ O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.



Portonave Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras--Continuacao
Exercicios findos em 31 de dezembro 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

17

2.3

2.4

Impostos—Continuacao

Imposto sobre vendas--Continuagéo

As receitas de vendas de mercadorias e de prestagédo de servigos estao sujeitas aos
seguintes impostos e contribui¢cdes, pelas seguintes aliquotas:

e Programa de Integracdo Social - PIS: 0,65% a 1,65%;
¢ Contribuigc&o para Financiamento da Seguridade Social - COFINS: 3% a 7,6%;

e Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS: 2%
Instrumentos financeiros

(i) Ativos Financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento ou
ativos financeiros disponiveis para venda, conforme a situagdo. A Companhia
determina a classificacdo dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢des contratuais do
instrumento.

Ativos financeiros sédo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos nao designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo do ativo financeiro.

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens dentro de
um cronograma estabelecido por regulamento ou convencdo no mercado (compras
regulares) sdo reconhecidas na data da operacéo, ou seja, a data em que a
Companhia se compromete a comprar ou vender o bem.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber de clientes e partes relacionadas e outras contas a receber, empréstimos e
outros recebiveis.
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2.4

2.5

Instrumentos financeiros--Continuacao

(i) Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor justo por
meio do resultado, empréstimos e financiamentos e outros passivos financeiros. A
Companhia determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no momento do
seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, séo acrescidos do custo da transacgdo diretamente
relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras
contas a pagar, contas garantia (conta bancéria com saldo negativo) e debéntures.

Imobilizado

Instalactes e equipamentos sdo apresentados ao custo, liquido de depreciacéo
acumulada e/ou perdas acumuladas por reducédo ao valor recuperavel, se for o caso. O
referido custo inclui o custo de reposi¢éo de parte do imobilizado e custos de empréstimo
de projetos de construcao de longo prazo, quando os critérios de reconhecimento forem
satisfeitos. Quando partes significativas do ativo imobilizado sé&o

substituidas, a Companhia reconhece essas partes como ativo individual com vida util e
depreciacao especifica.

Da mesma forma, quando uma inspecao relevante for feita, o seu custo € reconhecido no
valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos
0s demais custos de reparos e manutencéo sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado, quando incorridos. O valor presente do custo esperado da desativacdo do
ativo ap0s a sua utilizagdo € incluido no custo do correspondente ativo se os critérios de
reconhecimento para uma provisao forem satisfeitos. O valor residual e a vida Uutil
estimada dos bens sado revisados e ajustados, se necessario, na data de encerramento
do exercicio.
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2.5

2.6

Imobilizado--Continuacao

Depreciacéo € calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam
em consideragéo a vida util estimada dos bens, como segue:

e Edificios, instalacdes e obras portuérias 25 anos
e Equipamentos portuérios 5a 15 anos
¢ Veiculos e veiculos portuarios 5a 12 anos

Em func@o da mudanga da prética contabil brasileira para plena aderéncia ao processo de
convergéncia as préticas internacionais, na adoc¢ao inicial dos Pronunciamentos Técnicos
do CPC 27 (IAS 16) e CPC 28 (IAS 40), em 1/1/2010 a Companhia optou em proceder o
ajuste nos saldos iniciais a semelhanca do que é permitido pelas normas internacionais de
contabilidade, com a utilizacdo do conceito de custo atribuido (deemed cost), conforme
previsto nos Pronunciamentos Técnicos CPC 37 (IFRS 1) e CPC 43.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do
ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do
ativo) sdo incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
As revisdes de vida util do ativo imobilizado em 2017 e 2016 indicaram pela alteragéo de
algumas taxas principalmente em equipamentos especificos.

Custo dos empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢céo, construgcdo ou producao
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para
fins de uso ou venda sé&o capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.

Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que
séo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por
uma entidade relativos ao empréstimo.
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2.7

2.8

2.9

2.10

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudancga de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar
da data da contratagéo.

Provisdes

De forma geral, provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo
presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel
gue beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa
confiavel do valor da obrigacéo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor
de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forgca de um
contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas
guando o reemboilso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisao é
apresentada na demonstracao do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Demonstracdo dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram elaboradas pelo método indireto e estéo
apresentadas de acordo com o pronunciamento contdbil CPC 03 (R2) — Demonstragéo dos
Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2017

Alguns pronunciamentos e interpretagcfes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis tornaram-se aplicaveis pela primeira vez no exercicio de 2017. A administracao
da Companhia avaliou tais normas e conclui que estas normas e orientacdes néo afetaram
significativamente os saldos registrados pela empresa, todavia podem requerer
divulgacdes adicionais, feitas nas respectivas notas explicativas, quando aplicavel.
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2.11

2.12

Pronunciamentos CPC ainda ndo em vigor em 31 de dezembro de 2017

A administracdo revisou as normas e interpretacdes emitidas e consideradas relevantes
em relagcdo a Companhia, mas ainda ndo efetivas na data destas demonstracdes
financeiras. Relativamente as normas que impactam a Companhia, foram elaboradas
analises, a saber:

¢ CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente (IFRS 15);
¢ CPC 48 — Instrumentos Financeiros (IFRS 9)

Como resultado desta revisédo, e tomando em conjunto as demonstracfes contabeis, na
avaliacdo da Companhia n&o foram identificados impactos relevantes ou materiais que
afetem de forma significativa as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Combinacgéo de negécios

CombinagBes de negocios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisi¢do. O custo
de uma aquisicdo € mensurado pela soma da contraprestacédo transferida, que é avaliada
com base no valor justo na data de aquisi¢éo, e o valor de qualquer participagdo de ndo
controladores na adquirida. Para cada combinag&o de negdcio, a adquirente deve
mensurar a participagédo de ndo controladores na adquirida pelo valor justo ou com base
na sua participagao nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente
atribuiveis a aquisicdo devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negdcio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos
com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as
circunstancias econdémicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisi¢cao, o que inclui
a segregacao, por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos
hospedeiros na adquirida.

Qualquer contraprestacdo contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida
a valor justo na data de aquisi¢do. AlteracGes subsequentes no valor justo da
contraprestacdo contingente considerada como um ativo ou como um passivo deverao
ser reconhecidas de acordo com o CPC 38 na demonstracao do resultado.

Inicialmente, o 4gio é mensurado como sendo o excedente da contraprestacao
transferida em relacéo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos,
liquidos e os passivos assumidos).
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Se a contraprestacao for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a
diferenca devera ser reconhecida como ganho na demonstragéo do resultado.

Apbs o reconhecimento inicial, o 4gio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio
adquirido em uma combinacéo de negocios €, a partir da data de aquisicéo, alocado a
cada uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam
beneficiadas pelas sinergias da combinagéo, independentemente de outros ativos ou
passivos da adquirida serem atribuidos a essas unidades.

Quando um 4gio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa
unidade for alienada, o agio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da
operagdo ao apurar-se o ganho ou a perda na alienacdo. O 4gio alienado nessas
circunstancias é apurado com base nos valores proporcionais da parcela alienada em
relacdo a unidade geradora de caixa mantida.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das demonstragfes financeiras da Companhia requer que a administracao faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data-base
das demonstragfes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia, a Administracao fez os
seguintes julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas
demonstrac¢des financeiras consolidadas:

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio
financeiro, séo discutidas a seguir.

22
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacéo

Estimativas e premissas--Continuacao

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é
baseado em informacg@es disponiveis de transac¢des de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado
no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para 0s
préximos cinco anos e nao incluem atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia
ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorarédo a base
de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa
futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacao.

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacéo de regulamentos tributarios complexos e ao valor
e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto da legislacao tributaria bem
como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A
Companhia em 31 de dezembro de 2017, ndo identificou nenhum assunto que requeira a
constituicdo provisdes para temas tributarios e ndo ha atualmente auditorias por parte das
autoridades fiscais em andamento. Diferencgas de interpretacdo podem surgir numa ampla
variedade de assuntos, dependendo das condi¢6es vigentes no respectivo domicilio da
Companhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensao
em que seja provavel que haja lucro tributével disponivel para permitir a utilizagéo dos referidos
prejuizos. Julgamento significativo da administragéo € requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuro.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacéo

Estimativas e premissas--Continuacao

Contingéncias para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade
de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico,
bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisfes séo revisadas e ajustadas para
levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cao aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

Combinacao de negécios

Aquisicdo da Portonave S.A - Terminais Portuarios de Navegantes

Em 26 de outubro de 2017, a Companhia adquiriu 50% das a¢fes da Portonave S/A Terminais
Portuarios de Navegantes, uma companhia de capital fechado com sede no Brasil, que possui
uma autorizacdo de exploracéo e operacao de um terminal portuario de uso privado no municipio
de Navegantes, em Santa Catarina. O valor total da transacéo foi de R$1.421.566, sendo que o
valor de R$ 121.541 sera pago para TPI — Triunfo Participacdes e Investimentos S.A no primeiro
semestre de 2018.

A contabiliza¢@o dos ativos liquidos adquiridos nas demonstragdes financeiras de 31 de
dezembro de 2017 foi feita com base numa avaliacdo preliminar do valor justo, uma vez que a
Companhia contratou especialistas independentes para tal calculo, todavia, ndo é esperado
alteracao significativa dos valores.

O valor justo dos ativos e passivos identificaveis na data da aquisi¢céo estao apresentados a seguir:



Portonave Participagdes S.A.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Combinacé&o de negocios--Continuagao

Aquisicdo da Portonave S.A - Terminais Portuarios de Navegantes--Continuacao

Valor justo na data
de aquisicéo

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 47.661
Contas a receber MSC 6
Contas a receber 26.773
Impostos recuperaveis 775
Despesas antecipadas 4.998
Outros recebiveis 498
Impostos diferidos 468
Partes relacionadas 7.416
Depositos judiciais 476
Ativo intangivel 4,769
Ativo imobilizado 297.567
Total dos ativos 391.406
Passivos
Fornecedores (6.217)
Outras contas a pagar (119)
Adiantamento de clientes (967)
Impostos a pagar (8.270)
Obrigacdes trabalhistas (8.635)
Provisdes (8.127)
Impostos diferidos (16.703)
Dividendos a pagar (50.204)
Debéntures (220.139)
Total dos passivos (319.379)
Total dos acervo liquido adquirido 72.027
Total do valor justo da contraprestacéo paga 1.421.566
Agio preliminar na aquisicdo 1.349.539
Participacéo de nédo controladores 268.551
Agio preliminar por expectativa de futura 1.080.988

A contabiliza¢@o dos ativos liquidos adquiridos nas demonstragdes financeiras de 31 de
dezembro de 2017 foi feita com base numa avaliagdo preliminar do valor justo. A Companhia
espera concluir esta avaliagdo durante o exercicio de 2018. Durante a sua avaliagéo, a
Companhia identificou um ativo intangivel de vida relacionado ao contrato de adeséo, no
montante de R$ 1.011.688, sendo o saldo remanescente alocado ao agio por expectativa de
rentabilidade futura no montante de R$ 69.300.
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Exercicios findos em 31 de dezembro 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2017

Caixa 1 4
Bancos - 2.083
AplicacGes de liquidez imediata 33.132 79.264
Caixa e equivalentes de caixa 33.133 81.351

As aplicacdes financeiras sdo compostas por CDBs — Certificados de Depdsitos Bancarios e por
Fundos de Investimentos de curto prazo, lastreados ao rendimento do CDI diario resgataveis a
qualquer momento.

6. Contas areceber

Registra de forma consolidada os valores a receber de clientes relativos as atividades de
prestacéo de servigos portuarios da subsidiaria da Companhia, além de outros valores a receber,
conforme abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2017

Servigos portuarios - 40.431
Servigos de armazenagem - 4.368
Exportacdo/Importacdo de mercadorias -

Provisdo para devedores duvidosos - (14.832)
Total dos recebiveis - 29.967

Em 31 de dezembro, a abertura por vencimento dos saldos de contas a receber clientes € a

seguinte:
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2017
Valores a vencer - 26.551

Vencidos:

Até 30 dias - 2.976
Entre 31 a 60 dias - 300
Entre 61 a 90 dias - 357
Entre 91 a 180 dias - 1.327
Entre 181 a 360 dias - 261
Acima de 360 dias - 13.027
- 44,799
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6. Contas areceber--Continuacao

Os montantes a receber, liquidos da provisdo para risco de crédito, configuram a exposicao
maxima ao risco de crédito da Companhia e de suas subsidiarias. O risco de crédito das contas a
receber é oriundo da possibilidade da Companhia nao receber valores decorrentes da prestacao
de servigos. A provisdo de riscos de crédito foi calculada com base nas seguintes premissas: a)
historico de perdas; b) situacdo individual dos clientes; c) garantias reais para os débitos e d)
avaliacdo dos consultores juridicos. A provisdo para riscos de recebimento de créditos
considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores a receber. O montante a
receber de operagdes comercias com partes relacionadas estéo evidenciadas na Nota 15.

A movimentag&o da provisdo para risco no recebimento de crédito € demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2017
Saldo no inicio do exercicio - (15.435)
Adicbes - (2.011)
Recuperac0es/ realizacbes - 2.614
Saldo no final do exercicio - (14.832)

O motivo do aumento da provisao para risco de recebimento de crédito se deu apds andlise da
situacao de cada cliente, relacionado diretamente a uma maior exposicdo dos mesmos ao cenario
econdmico restritivo. Do montante de R$ 14.832, R$ 8.200 refere-se a um Unico cliente.

7. Outros créditos

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2017

Adiantamentos a funcionarios - 573
Adiantamentos a fornecedores - 244
Despesas antecipadas - 7.426
Valores a receber - Triunfo ) 14.341
Participacdes
Outros - 330
- 22914
Circulante - 7.996
N&o circulante - 14.918
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8. Investimentos

Em 26 de outubro de 2017, a Companhia adquiriu da TPI — Triunfo Participacdes e Investimentos
S.A. 50% da Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes, pelo montante de

R$ 1.421.566. Na data de aquisi¢do o patriménio liquido contabil da Companhia adquirida era de
R$ 340.578, o goodwill preliminar de R$ 69.300 e o valor justo dos ativos identificados (Contrato
de adeséo) foi de R$ 1.011.688. O montante substancialmente maior que patrimonio liquido da
adquirida, é fundamentado em estudos preliminares do potencial retorno futuro do investimento
esperado pela adquirente.

Patriménio Resultado a partir  Participacdo no Equivaléncia

Capital social liquido de outubro 2017 capital % patrimonial
Portonave S.A. 66.116 621.804 19.776 50% 9.888
9.888
Investimentos em Recebimento Resultado de Investimentos em
26/10/2017 de dividendos equivaléncia patrimonial 31/12/2017
Portonave S.A. 1.421.541 (39.539) 0.888 1.391.890
1.421.541 (39.539) 9.888 1.391.890
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9. Imobilizado (Consolidado)

Edificacdes e Mag. e
Custo Terrenos Instalagdes equip.

Andamento

Veiculo

Total

Saldo em 26/10/2017 - - -
Adicdes 9 268 508

263
2.398
(276)

8.279
2.174.398
(1.843)

AquisicBes por aquisicdo 171.433 1.327.779 469.338
Baixas (401) (70) (474)
Transferéncias - 63.502 2.239
Saldo em 31/12/2017 171.041 1.391.479 471.611

2.385

2.180.834

Edificacdes e Mag. e
Depreciagéo Terrenos Instalagfes equip.

Eq. proc.de
Andamento

Veiculo

Total

Saldo em 31/12/2016 - - -
Depreciagao - (65.643) (44.608)

Depreciagao acumulada - . (357.978)  (337.344)
por aquisicao

(1495
(2.192)
203

(118.867)
(772.981)
1.138

Baixas - 49 314
Transferéncias - - 4
Saldo em 31/12/2017 - (423.572) (381.634)

(2.138)

(890.710)

Valor contabil liquido
Saldo em 26/10/2017

Saldo em 31/12/2017 171.041 967.907 89.977

247

1.290.124
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10. Intangivel (Controladora e Consolidado)

30

O ativo intangivel é representado, exclusivamente, pelos gastos relativos a implantacédo de uma
linha de transmissao de energia elétrica, que foi construida pela Portonave com base no termo de
compromisso de 18 de janeiro de 2007, firmado com a CELESC Distribuigdo S/A visando o
beneficio econdmico pela melhor operacionalizacdo das atividades portuérias na captacao de
energia elétrica. A linha de transmissé@o € amortizada pelo tempo estimado de recuperacéo do
investimento que sdo de 10 anos para os equipamentos e 25 anos para as edificagoes.

Obras Edificagbes Maquinas Instalacfes Contrato Goodwill
Custo LT LT LT LT Softwares de adesdo preliminar Total
Saldo em 26/10/2017 - - - - - - - -
AdicBes por aquisicdo 1.489 1.516 114 2.206 24.040 1.011.688 69.300 1.110.353
Baixas - - - - - - - -
Saldo em 31/12/2017 1.489 1.516 114 2.206 24.040 1.011.688 69.300 1.110.353
Obras Edificagbes Maquinas Instalacfes Contrato Goodwill
Amortizacao LT LT LT LT Softwares de adesdo preliminar Total
Saldo em 26/10/2017 - - - - - - - -
Depreciacdo acumulada— 370 (354) 89) (1359)  (14.500) - - (16.672)
por aquisicdo
Adicdes (60) (56) (16) (221) (1.136) - - (1.489)
Baixas - - - - - - - -
Saldo em 31/12/2017 (430) (410) (105) (1.580) (15.636) - - (18.161)
Valor contébil liquido em
26/10/2017 - - - - - - - -
31/12/2017 1.059 1.106 9 626 8.404 1.011.688 69.300 1.092.192

O montante de R$ 1.011.688, refere-se ao ativo intangivel identificado durante o processo de
aquisicao ocorrido em 26 de outubro de 2017 da Portonave S.A. Terminais Portuarios de
Navegantes. Com o auxilio de especialistas externos, a Companhia identificou o ativo
anteriormente mencionado sendo o saldo remanescente alocado ao goodwill, que ainda esta
apresentado de forma preliminar, visto que a Companhia esta aprimorando o estudo preparado,
desta forma, estes montantes estéo sujeitos a alteracdes dos valores comuns neste tipo de
operacdo. A avaliacao final ocorrera durante o exercicio de 2018 antes do prazo final de doze
meses requerido pelo CPC 15.
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11. Fornecedores e contas a pagar (Consolidado)
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a)

b)

Registra os valores a pagar junto aos fornecedores ligados as atividades operacionais das
empresas controladas da Companhia.

Consolidado

31/12/2017
Servigos 4.417
Mercadorias 3.294
Em moeda estrangeira 4.920
12.631

Registra o montante de R$ 121.541, em favor da TPI — Triunfo Participa¢fes e Investimentos
S.A,, relativo ao complemento de pagamento de aquisicao de 50% das a¢fes da Portonave
S.A Terminais Portuérios de Navegantes, ocorrida em 26 de outubro de 2017.
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12. Debéntures

A composicdo das debéntures emitidas pela Companhia é a seguinte:

Controladora Consolidado

Encargos anuais  Garantia 31/12/2017 31/12/2017
Circulante
Debéntures 12 Emisséo 3,90% a.a + DI (@ 25.650 25.650
Juros apropriados 6.319 6.319
(-) Gastos com emisséo (1.878) (1.878)
Total 12 Emissé&o 30.091 30.091
Debéntures 3% Emisséo - controlada 3,90% a.a + DI @) - 19.350
Juros apropriados - 4.389
(-) Gastos com emisséo - (5.875)
Total 32 Emisséo - 17.864
Total do circulante 30.091 47.955
Nao Circulante
Debéntures 12 Emisséo 3,90 a.a + DI (@) 544.350 544.350
(-) Gastos com emisséo (10.645) (10.645)
Total 12 Emissé&o 533.705 533.705
Debéntures 32 Emisséo 3,90% a.a + DI (@) - 410.650
(- ) Gastos com emisséo - (34.173)
Total 32 Emisséo - 376.477
Total do néo circulante 533.705 910.182
Total 563.796 958.137

(a) Penhor, créditos, garantias, maquinas e equipamentos, agdes. As garantias sdo compartilhadas com a Portonave Participacgoes.

e Cronograma projetado de desembolso:

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total

55708  70.750  80.857  141.499  171.820  197.088  292.986 1.010.708
(7.753)  (3.680)  (4.206) (7.360) (8.937)  (10.251)  (10.384) (52.571)
47955  67.070  76.651  134.139  162.883  186.837  282.602  958.137
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12. Debéntures--Continuacao
e Caracteristicas das Debéntures

Em 28 de setembro de 2017, a subsidiaria da Companhia aprovou a 32 emisséo de debéntures
simples, em série Unica, de espécie com garantia real e garantias fidejussorias adicionais, ndo
conversiveis em agdes, com vencimento final em 09 de setembro de 2024, a qual foi aprovada
pelo Conselho de Administragdo em reunido realizada em 21 de setembro de 2017.
As debéntures da 32 Emissao tém as seguintes caracteristicas:
1. Montante: R$ 430.000;

2. Datas: (a) emissao 26 de outubro de 2017 e (b) vencimento 09 de setembro de 2024;

3. Amortizacdo: em quatorze parcelas conforme quadro abaixo:

Parcela % de amortizacdo  Data de Amortizagao
1 2,25% 14/04/2018
2 2,25% 11/10/2018
3 3,50% 09/04/2019
4 3,50% 06/10/2019
5 4,00% 03/04/2020
6 4,00% 30/09/2020
7 7,00% 29/03/2021
8 7,00% 25/09/2021
9 8,50% 24/03/2022
10 8,50% 20/09/2022
11 9,75% 19/03/2023
12 9,75% 15/09/2023
13 10,00% 13/03/2024
14 20,00% 09/09/2024

4. Remuneracéo: (i) Para o periodo entre a data de emisséo e 28 de setembro de 2017: juros
remuneratorios com base nas taxas médias da DI acrescida da sobretaxa de 3,90% a.a
(base de 252 dias.

As debéntures foram distribuidas mediante esforcos restritos de colocacao publica, observada
as regras da Instrucdo CVM 476/09, tendo sido destinada exclusivamente a investidores
qualificados, nos termos do regulamento aplicavel.

A 32 Emissao destinou-se ao resgate total e pagamento das debéntures emitidas pela
Emissora da primeira e segunda emissédo conforme instrumentos especificos.
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12. Debéntures--Continuacao
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e Caracteristicas das Debéntures--Continuagao

Em 06 de outubro de 2017, a Companhia aprovou a 12 emissao de debéntures simples, em
série Unica, de espécie com garantia real e garantias fidejussorias adicionais, ndo conversiveis
em ac¢bes, com vencimento final em 30 de agosto de 2024, a qual foi aprovada pela Assembleia
Geral da emissora em reunido realizada em 21 de setembro de 2017.

As debéntures da 1% Emisséo tém as seguintes caracteristicas:

1. Montante: R$ 570.000.000;
2. Datas: (a) emissao 06 de outubro de 2017 e (b) vencimento 30 de agosto de 2024,

3.  Amortizagdo: em quatorze parcelas conforme quadro abaixo:

Parcela % de amortizacéo Data de Amortizagao

1 2,25% 14/04/2018
2 2,25% 11/10/2018
3 3,50% 09/04/2019
4 3,50% 06/10/2019
5 4,00% 03/04/2020
6 4,00% 30/09/2020
7 7,00% 29/03/2021
8 7,00% 25/09/2021
9 8,50% 24/03/2022
10 8,50% 20/09/2022
11 9,75% 19/03/2023
12 9,75% 15/09/2023
13 10,00% 13/03/2024
14 20,00% 30/08/2024

4. Remuneracéo: (i) Para o periodo entre a data de emisséo e 30 de agosto de 2024: juros
remuneratorios com base nas taxas médias da DI acrescida da sobretaxa de 3,90% a.a
(base de 252 dias.

As debéntures foram distribuidas mediante esforcos restritos de colocacao publica, observada
as regras da Instrucdo CVM 476/09, tendo sido destinada exclusivamente a investidores
qualificados, nos termos do regulamento aplicavel. A 12 Emissdo destinou-se ao resgate total e
pagamento do empréstimo ponte viabilizado pelo Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil)
S.A datado de 25 de outubro de 2017.
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12. Debéntures--Continuacao
¢ Obrigagoes da Companhia (“covenants”)

A Companhia obriga-se a observar as restricbes e garantias constantes nas escrituras de
debéntures, das quais destacamos:

a) Manutencgéo do indice obtido da divisdo da divida liquida consolidada pelo EBITDA,
calculado em linha com o contrato da divida, inferior a 3,75 durante o ano de 2017; 3,5
durante os exercicios de 2018 e 2019 e; inferior a 3,00 nos demais periodos;

b) indice de cobertura do servico da divida, calculado em conformidade ao descrito no
contrato da divida maior ou igual a 1,15 vezes;

c) Descumprimento da legislacdo regulatoria, societaria e fiscal que afetem de forma adversa
a capacidade da emissora cumprir as obrigagdes constantes em contrato;

d) Os bens operacionais da Companhia estao gravados a favor dos agentes financeiros das
debéntures (Itat, Santander, Citibank, Ing Bank, Credit Suisse).

Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia cumpre todas as obrigag¢des (“covenants”)
relacionadas as debéntures.

13. Obrigagdes fiscais

Consigna nesta rubrica valores relativos a impostos e taxas retidos pela Companhia, bem como
0s montantes relativos aos impostos incidentes sobre: o0 a) faturamento, b) lucro e c)
antecipag0fes por servicos tomados, conforme abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2017

Impostos sobre lucro - 1.803
Impostos retidos a recolher - 989
Impostos sobre faturamento a recolher - 3.992
Outros 1 1
Parcelamento — SPU / ICMS diferencial - 96

1 6.881
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14. Partes relacionadas

a) Nos ativos e passivos

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2017

Ativo circulante
Portonave S/A 39.539 -
MSC — contas a receber - operagdes comerciais - 27.260
Total do ativo circulante 39.539 27.260

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2017

Passivo néo circulante
Terminal Investment Limited - matuo 831.152 831.152
Bakmoon Investments Inc. - 109
Total do passivo ndo circulante 831.152 831.261

Os empréstimos contraidos pela Companhia junto aos acionistas, visam suportar a
operacionalidade inicial da Companhia, frente aos compromissos assumidos com credores
terceiros, com as seguintes caracteristicas:

a) Montante: U$ 249,570,364

b) Juros: 3% a.a (base 365 dias);

c) Prazo: 10 anos - a partir de data de emissao, sendo anualmente o pagamento dos juros
remuneratorios e o principal ao final do periodo. O primeiro pagamento dos juros
remuneratorios ocorrera em 31 de dezembro de 2018.

Em 31 de dezembro de 2017 o impacto no resultado era de R$ 5.574 de juros e R$ 42.698
de variagdo cambial passiva.

b) Locacédo de instalacdes

Partes Relacéo 31/12/2017
Portonave x Iceport Locacao de instalagBes administrativas e rateio despesas 4.800
Portonave x Teconnave  Locagéo de estrutura de retroarea portudria e rateio despesas 8
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14. Partes relacionadas--Continuacao

c)

Receita de prestacao de servico com partes relacionadas

Do montante global da receita da controladora, para o ano de 2017, 15% referem-se a
operacdes comerciais com partes relacionadas.

Os valores das transagdes com partes relacionadas estdo baseados em precos de mercado.

15. Impostos diferidos
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a)

b)

Impostos diferidos ativos e passivos

A Companhia registra os seguintes impostos diferidos conforme segue:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2017

Passivo diferido

Imposto de renda - (205.854)
Contribuigdo social - (74.107)
(279.961)

Valores liquidos - (279.961)

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos na controladora, refere-se a: i) mais valia
oriunda do custo atribuido do imobilizado no montante de R$238.714; e ii) a diferencas
temporarias passivas no montante de R$40.445.

Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado
esta demonstrada abaixo:
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15. Impostos diferidos--Continuacao

b) Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social--Continuagéo

Consolidado

31/12/2017

Prejuizos antes dos impostos (33.444)
IR/CS pela aliquota fiscal nominal combinada de 34% 11.371
Exclusbes/(adi¢cdes) - permanentes (2.304)
Créditos fiscais s/prejuizos - ndo apropriados (17.651)
Total (8.584)
Impostos correntes (5.224)
Impostos diferidos (3.360)
(8.584)

A aliquota efetiva da apuracao acima € de 25,67% em 31 de dezembro de 2017.

16. Provisédo parariscos tributarios, civeis e trabalhistas
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A Companhia e suas subsidiarias estao envolvidas em discussfes administrativas e juridicas de
natureza civel, trabalhista e tributaria no montante de R$ 16.927. Para as causas cuja
probabilidade foi considerada como perda provavel, foi registrada provisédo para os itens abaixo
indicados:

Consolidado
Depositos judiciais Provisbes para riscos

31/12/2017 31/12/2017
Trabalhistas/Civis 459 16.927
459 16.927

Em junho de 2014, foi consignado o valor de R$ 8.651 referente a processo civil do Sr. Luther
Terry Grimble em que a Companhia é ré e para qual a chance de perdas financeiras foram
classificadas como provavel pelos advogados que patrocinam a causa. O montante atualizado
em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 15.776.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas séo rés em processos cujas chances de
insucesso foram classificadas como possiveis, com base na opinido dos assessores juridicos da
Companhia e, consequentemente, ndo sao registradas provisdes para essas acdes que
perfazem o montante de R$10.395, divididos em: acdes de natureza civil no valor de R$ 6.492,
regulatérias no valor de R$ 505 e acdes declaratérias no valor de R$ 3.398.
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17.

18.
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Remuneracéo dos administradores (Consolidado)

No periodo findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia e suas subsidiarias consignaram de
forma global como Remuneracao dos Administradores o montante de R$ 453 de forma
consolidada. A remuneracao dos administradores € baseada em pré-labore e gratificagédo
variavel.

Objetivo e politicas para gestao de risco financeiro

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC 38 a CPC 40, a Companhia efetuou uma
avaliacdo de seus instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros constantes nas contas de ativo e passivo e encontram-se
atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2017. Os principais instrumentos
financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2017 sao:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2017

Caixa e equivalentes de caixa 33.133 81.351
Contas a receber - 29.967
Contas a receber partes relacionadas 39.539 27.260
Outros créditos - 22.914
Fornecedores - (12.631)
Debéntures (563.796) (958.137)
Outras obrigacdes - (1.308)
Empréstimos partes relacionadas (831.152) (831.152)

A Companhia esta exposta a risco de mercado, de crédito e de liquidez.
O Conselho de Administracéo é o responsavel por supervisionar a gestao destes riscos.

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam
trés tipos de risco: a) risco de taxa de juros; b) risco cambial; e c) risco de preco relativo as suas
acOes. A Companhia e suas subsidiarias possuem importagdes ou exportacdes de insumos ou
servigos, porém ndo tem ac¢des negociadas em mercado.
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18. Objetivo e politicas para gestao de risco financeiro--Continuagao

40

Risco de mercado--Continuagéo

a) Risco de encargos financeiros/flutuacéo de taxa de cambio

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagbes nas taxas de juros de captacdo bem como pela exposicdo a oscilagbes de
cambio que aumentem as suas despesas financeiras relativas a empréstimos obtidos junto a
instituicdes financeiras ou partes relacionadas. A Companhia monitora continuamente a
volatilidade das taxas de mercado.

A Companhia n&o possui instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de
dezembro de 2017.

b) Risco regulatério
Desconsideramos quaisquer eventos de iniciativa do governo federal que possam afetar a
continuidade da exploragéo do terminal portuario. Em relacdo a um possivel ato politico que

implique no rompimento da relagdo contratual, consideramos de probabilidade remota.

Risco de Crédito

O risco de crédito, é o risco de a contraparte em um negdcio ndo cumprir uma obrigacao prevista
em um instrumento financeiro ou contrato, o0 que ocasionaria o prejuizo financeiro. A Companhia
e suas controladas estao expostas ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente com relacéo a contas a receber) e de financiamento, incluindo depdsitos em
bancos e instituicdes financeiras, transa¢des cambiais e outros instrumentos financeiros.

O risco de crédito de saldos com bancos e instituigcBes financeiras € administrado pela Diretoria
da Companhia. A Companhia monitora os valores depositados e a concentragdo em
determinadas instituicbes e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de
uma contraparte. Em relagéo a contas a receber de clientes a companhia ndo tem concentragéo
de recebiveis de forma relevantes.

Risco de Liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de avaliagdes regulares de
sua administracdo. Na Nota 12 apresentamos o perfil do vencimento do passivo financeiro com
debenturistas da Companhia, com base nos pagamentos contratuais ndo descontados.
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18. Objetivo e politicas para gestao de risco financeiro--Continuagao

19.
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Gestao do Capital Social

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia é assegurar que este mantenha
uma classificac@o de crédito forte e uma razdo de capital livre de problemas a fim de apoiar os
negocios e maximizar o valor ao acionista. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a
Companhia pode ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas, devolver o capital ou emitir
novas acdes. Nao houve alteragcdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante o

periodo findo em 31 de dezembro de 2017.

Patriménio liquido

a)

b)

Capital social subscrito

Em 31 de dezembro de 2017 o capital social subscrito, era no montante de R$500,00, esta

composto por 500 ac¢des ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. S/A.

A participacéo total dos acionistas no capital subscrito da Companhia esta assim distribuida:

Quantidade de A¢bes

Acionistas Ordinéarias Integralizadas (*)
31/12/2017
Terminal Investment Limited S.A.R.L 250
Global Terminal Limited S.A.R.L 250
Total 500

(*)Quantidades unitarias

Prejuizo liquido

A Companhia apurou prejuizo no ano de 2017 no montante de R$ 51.916, o qual é
considerado normal pela administracéo, devido a mesma estar em niveis iniciais de
operacao.



Portonave Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras--Continuacao
Exercicios findos em 31 de dezembro 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

20.

21.
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Receita operacional

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2017

Receita da prestacdo de servigos - 104.507
Receita com alugueis - 1
Total da receita bruta - 104.508
Deduc®es da receita:
Impostos federais - (6.617)
Impostos municipais - (2.131)
Total das deducdes - (8.748)
Receita operacional liquida - 95.760

Outras receitas e despesas operacionais

Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2017

Outras receitas - 767
Perda na baixa de bens - (28)
Provis6es para riscos civis, tributarios e trabalhistas - (663)
Provisdo p/ crédito de liquidagao duvidosa - (1.123)
Outras despesas (4) (240)
(4) (1.287)
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22. Receitas e despesas financeiras

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2017

Receitas financeiras

Rendimentos de aplica¢bes financeiras 85 927
Juros ativos - 21
Descontos obtidos - 1
Outras receitas - 34

85 983

Variacdo Cambial

Variacdo cambial ativa 3.669 3.700
Variac@o cambial passiva (46.367) (46.535)

(42.698) (42.835)

Despesas financeiras

Juros/Encargos - Debéntures (6.632) (16.091)
Encargos sobre empréstimos (8.897) (8.897)
Tarifas bancérias - (51)
Juros e multas de mora - (©)]
Outras despesas financeiras (40) (41)
Imposto operagdes financeiras (3.611) (3.611)
IR s/pagamentos moeda estrangeira - (45)
Consultorias - (447)

(19.181) (29.186)

23. Seguros

Em 31 de dezembro de 2017 a cobertura de seguro estabelecida pela administracédo da
Companhia e para suas subsidiarias, para eventuais sinistros contemplam: i) Responsabilidade
civil; ii) Danos fisicos a bens mdveis e imdveis e€; iii) Cobertura adicional de perda de receita bruta
e/ou despesas adicionais ou extraordindrias, consequentes de paralisacédo total ou parcial das
atividades. O limite maximo indenizavel é representado conforme quadro abaixo:

Data de vigéncia Importéncia
Risco De Até Segurada (USD mil) Prémio
Operador Portuario 30/06/2017 31/12/2018 100.000 9.591
* * *
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